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- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เพิ่มขึ้น 
- ธนาคารกลางทั่วโลกเข้าซื้อทองค า
ต่อเนื่อง
- ความต้องการทองจากกระแส De-
Dollarization
- ตลาดคาดว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยมากกวา่ที่
คาด

เตรียมรบัดอกเบี้ยขาลงหนนุทองAll-Time High 

- การหยุดซื้อทองค าของธนาคาร
กลางจีน

เตรียมรับดอกเบี้ยขาลง อาจหนุนทองค าปรับตัวขึ้นสู่ All-
Time High ใหม่

แม้ว่าสัปดาห์ที่ผ่านมาราคาทองค าค่อนข้างผันผวนมาก จากที่ราคาทองค าปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 2,531
ดอลลาร์ ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ (All-time High) แต่หลังจากนั้นก็เกิดแรงเทขายออกมาแรง ซึ่งราคา
ทองค าเริ่มเกิดสัญญาณขาย (Sell Signal) ซึ่งราคาทองค าปรับตัวลงจนลงหลุด 2,500 ดอลลาร์ ไปสู่ระดับต่ าสุด
ที่ 2,470 ดอลลาร์ ก่อนที่จะมีแรงซื้อกลับเข้ามา อย่างไรก็ตาม คาดว่าแรงซื้อยังคงแข็งแกร่งกว่าแรงเทขาย หาก
ราคาทองค ามีการปรับตัวลงในระยะสั้น จะเป็นการปรับตัวลงเพื่อขึ้นได้ต่อ ทั้งนี้ปัจจัยหนุนของราคาทองค าค่อนข้าง
มีหลายปัจจัย โดยเฉพาะแนวโน้มดอกเบี้ยขาลงของสหรัฐ ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจหนุนให้ราคาทองค าปรับตัวขึ้นสู่ 
All-Time High ใหม่ได้อีกครั้ง

ล่าสุดการแถลงของนายเจอโรม พาวเวล ประธานาเฟดที่ได้มีการแถลงในการประชุมประจ าปีของเฟด ที่รี
สอร์ทแจ็กสัน เลค ลอดจ์ ซึ่งตั้งอยู่ในวนอุทยานแห่งชาติแกรนด์ เทตัน (Grand Teton National Park) ในเมือง
แจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิง โดยปีนี้มีหัวข้อ "Reassessing the Effectiveness and Transmission of Monetary 
Policy" หรือการประเมินประสิทธิผลและการส่งผ่านของนโยบายการเงิน ในการแถลงการณ์ครั้งนี้ นายเจอโรม พาว
เวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้เน้นย้ าถึงความส าคัญของการประเมินและปรับปรุงประสิทธิผลของ
นโยบายการเงินในสภาวะเศรษฐกิจที่มีความไม่แน่นอนในปัจจุบัน ช้ีว่าเฟดจะยังคงใช้มาตรการต่างๆ เพื่อรักษา



เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ รวมถึงการปรับอัตราดอกเบี้ยตามความจ าเป็นเพื่อควบคุมอัตราเงินเฟ้อและกระตุ้นการ
เติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งนี้สิ่งส าคัญที่ตลาดให้ความสนใจคือถ้อยแถลงของประธานเฟดเกี่ยวกับทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ย ซึ่งประธานเฟดได้มีการกล่าวว่า “เวลาได้มาถึงแล้วส าหรับการปรับนโยบาย โดยทิศทางมีความชัดเจน ส่วน
ก าหนดเวลาและขนาดของการปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะขึ้นอยู่กับข้อมูลที่เข้ามา รวมทั้งแนวโน้มที่เปลี่ยนแปลงไป และ
ดุลความเสี่ยง” ซึ่งถือเป็นสัญญาณว่าประธานเฟดได้ส่งสัญญาณอย่างชัดเจนถึงการปรับลดดอกเบี้ยที่อาจ
เกิดขึ้นแน่ๆ ในช่วงเดือนก.ย.นี้

ทั้งนี้สิ่งที่นักลงทุนจับตาต่อไปว่า ขนาดในการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดในการประชุมเดือนก.ย.นั้นจะมี
ขนาดมากน้อยเท่าไหร่ ซึ่งขนาดของการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดนั้นอาจขึ้นกับข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐที่อาจเปิดเผย
ในแต่ละสัปดาห์ ที่จะเป็นตัวบ่งชี้การคาดการณ์ของตลาดเกี่ยวกับขนาดการปรับลดดอกเบี้ย ซึ่ง ณ ตอนนี้ตลาด
มั่นใจว่าเฟดอาจจะมีการปรับลดดอกเบี้ย 0.25% ในการประชุมเดือนก.ย. และอาจปรับลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งใน
การประชุมเดือนพ.ย. และเดือนธ.ค. ซึ่งแนวโน้มดอกเบี้ยขาลงของสหรัฐ อาจส่งผลให้ดอลลาร์อ่อนค่า และมี
โอกาสดันทองค าเป็นขาขึ้นได้ อย่างไรก็ตาม ถ้าตลาดเริ่มปรับเปลี่ยนมุมมองของการคาดการณ์เกี่ยวกับขนาดการ
ปรับลดดอกเบี้ยมากขึ้น ซึ่งตลาดอาจมีการคาดการณ์ว่าในการประชุมเฟดเดือนพ.ย. มีความเป็นไปได้ว่าเฟดจะปรับ
ลดดอกเบี้ยมากกว่าที่ตลาดคาด โดยอาจปรับลดดอกเบี้ยถึง 0.50% กรณีนี้อาจส่งผลบวกต่อราคาทองค ามาก
ขึ้น อาจมีแรงซื้อทองค าเข้ามาจากแรงหนุนปัจจัยดังกล่าวได้

นอกจากปัจจัยลดดอกเบี้ยของเฟดแล้ว ทองค ายังคงมีแรงซื้อในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัยจากความเสี่ยง
ทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ ไม่ว่าจะเป็นสงครามในตะวันออกกลาง และสงครามรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งทองค ามีทิศทางขาขึ้น 
ทั้งนี้ ณ ตอนนี้ทองค าโลกมีความน่าสนใจมากกว่าทองค าแท่งในประเทศ เนื่องจากทองค าแท่งในประเทศถูกกดดัน
จากทิศทางค่าเงินบาทแข็งค่า ซึ่งเงินบาทแข็งค่าอย่างรวดเร็วหลุดบริเวณ 34 บาท อาจกดดันให้ราคาทองค าแท่งใน
ประเทศปรับตัวลงได้

แนวโน้มราคาทองค าโลกมีทิศทางขาขึ้น ทั้งนี้ทองค าโลกมีความน่าสนใจมากกว่าทองค าแท่งในประเทศ 
เนื่องจากทองค าแท่งในประเทศถูกกดดันด้วยค่าเงินบาทแข็งค่าอย่างมาก ซึ่งทองค าโลกรอจังหวะเข้าซื้อได้บริเวณ 
2,470-2,480 ดอลลาร์ โดยราคาทองค ามีแนวรับ 2,480 ดอลลาร์ และ 2,470 ดอลลาร์ และราคาทองค ามีแนว
ต้าน 2,530 ดอลลาร์ และแนวต้าน 2,550 ดอลลาร์ ส่วนแนวโน้มราคาทองแท่งในประเทศอาจปรับตัวลงในระยะสั้น 
จากสัญญาณทางเทคนิคที่บ่งช้ีการปรับตัวลง และเกิดสัญญาณขาย (Sell Signal) จึงแนะน าชะลอการเข้าซื้อ ให้ 
Wait&see ให้ระวังหลุดแนวรับส าคัญที่ 40,000 บาท โดยมีแนวรับ 40,000 บาท และ 39,800 บาท ขณะที่มีแนว
ต้านที่ 40,600 บาท และ 40,900 
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