
ความต้องการทองค าในจีนพุ่งสงูขึ้นอย่างแข็งแกร่ง 
Gold Bullish
• ภาวะเศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงเข้าสู่ภาวะถดถอย
• ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ ได้แก่ สงครามระหว่างรัสเซียและยูเครนที่ทวีความรุนแรงขึ้น ความขัดแย้งระหว่าง

สหรัฐและจีน
• หนี้สหรัฐชนเพดานที่ระดับ 31.4 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ
• การใกล้ยุติวงจรขาขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด

Gold Bearish
• การเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซียและยูเครนที่มีความคืบหน้ามากขึ้น
• การคลายความกังวลของวิกฤตภาคธนาคาร

ความต้องการทองค าในจีนพุ่งสูงขึ้นอย่างแข็งแกร่ง หนุนราคาทองค าใน
ตลาดโลก

ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาราคาทองค าปรับตัวลดลง จากแรงเทขายท าก าไร รวมถึงดอลลาร์แข็งค่า และ
Bond Yield สหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้น เพราะตลาดกังวลว่าเฟดจะขึ้นดอกเบี้ยต่อไป เนื่องจากเงินเฟ้อยังสูง หลังจาก
เจ้าหน้าที่เฟดหลายรายต่างออกมาแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับดอกเบี้ย ก่อนที่เฟดจะเข้าสู่ช่วงงดเว้นการแสดง
ความเห็นเกี่ยวกับนโยบายการเงิน (Blackout Period) ในวันที่ 22 เม.ย. ซึ่งเฟดจะมีการประชุมก าหนดนโยบายในวันที่
2-3 พ.ค. นี้ ขณะที่ช่วงกลางสัปดาห์ก่อนจีนได้มีการเปิดเผยจีดีพีจีนไตรมาส 1 ขยายตัว 4.5% สูงกว่าคาด ส่งผล
ให้ดอลลาร์อ่อนลงเล็กน้อยหนุนราคาทองค าให้มีการฟื้นตัว อย่างไรก็ตามช่วงปลายสัปดาห์ราคาทองค าก็ปรับตัว
ลงแรงอีกครั้ง ทั้งนี้การเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจของจีนที่มีการฟื้นตัว เนื่องจากจีนเริ่มมีการเปิดประเทศและยกเลิก
มาตรการโควิดเป็นศูนย์ตั้งแต่เดือนมกราคม ส่งผลต่อความต้องการทองค าโลกอย่างมาก

ถ้าเคยติดตามบทความของทางฮ่ัวเซ่งเฮงที่เคยเขียนเกี่ยวกับการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนที่ดีขึ้น ส่งผล
ต่อความต้องการทองค ามากขึ้น จากที่การขยายตัวของ GDP รายไตรมาสของจีนกับการบริโภคทองค ามีค่า
สหสัมพันธ์ค่อนข้างสูง และจีนเป็นผู้ใช้ทองค ารายใหญ่ที่สุดของโลก หลังจากที่จีนเปิดประเทศนั้นความต้องการ
ทองค าของจีนก็เพิ่มขึ้น มีการถอนทองค าออกจาก Shanghai Gold Exchange (SGE) รวม 157 ตันในเดือน
มีนาคม ซึ่งเพิ่มขึ้น 57 ตันจากปีก่อน นี่คือภาพสะท้อนของอุปสงค์ค้าส่งในไตรมาส 1 ที่แข็งแกร่งที่สุดนับตั้งแต่ปี
2562 และส่งสัญญาณการฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องในตลาดทองค าที่ใหญ่ที่สุดในโลก ขณะที่มีการไหลเข้ากองทุน ETF
ทองค าของจีนเป็นครั้งแรกในปี 2566 กว่า 3.2 พันล้านเหรียญสหรัฐ

24 - 28 เมษายน 2566



กราฟแสดงการถอนทองค าออกจาก Shanghai Gold Exchange (SGE)

ที่มา gold.org

ทั้งนี้ความต้องการทองค าในจีนเริ่มพุ่งสูงขึ้นนับตั้งแต่ช่วงครึ่งปีหลังของปี 2565 จากที่รัฐบาล
จีนเริ่มผ่อนคลายข้อจ ากัดมาตราการโควิด ส่งผลอุปสงค์ที่เพิ่มขึ้น โดยจีนมีการน าทองค ากว่า 1,343 ตันใน
ปี 2565 ซึ่งเป็นการน าเข้าทองค าที่สูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2561 และเพิ่มขึ้นกว่า 64% จากปี 2564 นอกจากนี้
ธนาคารประชาชนจีนกลับมาซื้อทองค าอย่างเป็นทางการอีกครั้งในเดือนพฤศจิกายน และยังคงซื้อต่อเนื่อง
ติดต่อกัน 5 เดือน โดยมียอดสะสมเข้าซ้ือในช่วงเวลา 5 เดือนเพิ่มขึ้นกว่า 120 ตัน ท าให้ปริมาณทองค า
ส ารองของจีนทั้งหมดกว่า 2,068 ตัน ขณะที่การน าเข้าทองค าของจีนมีจ านวนทั้งสิ้นกว่า 244 ตันในช่วง 2
เดือนแรกของปี 2566 ซึ่งมากสุดในรอบปีนับตั้งแต่ปี 2558 สอดคล้องกับความต้องการทองค าค้าส่งที่
แข็งแกร่งและแนวโน้มของการฟื้นตัวของเศรษฐกิจจีน

แนวโน้มราคาทองค าคาดอยู่ในช่วงของการปรับฐาน 
ราคาทองค าพยายามสร้างฐานที ่1,965-1,970 ดอลลาร์ 
ถ้าหลุดแนวรับดังกล่าวคาดว่าจะมแีรงเทขายออกมามาก

และจะปรับตัวลงไปทีแ่นวรับ 1,950 ดอลลาร์
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